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Wall Street endeksleri diin giinti hafif yiikseligle kapatirken, Fed’in buglin yayimlayacagi ocak
ayl FOMC toplanti tutanaklari 6ncesinde ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida
seyrediyor. ABD Baskani Trump, otomobillere yonelik tarife oranini muhtemelen 2 Nisan'da
aciklayacadini belirtti. Trump’in, bu alandaki tarife uygulamalarinda biraz slire tanimasi
borsalarda kismi iyimserlik olusturdu. Asya tarafinda borsalarda karisik bir seyir gozleniyor. Bu
kapsamda, Cin ve Giiney Kore borsalarinda yiikselis, Japonya ve Hong Kong borsalarinda diistis
gozleniyor. Brent petroltin varil fiyat, OPEC+ Grubu’nun arz artiglarinin ertelenme olasiligi ve
Rusya kaynakli petrol akigina iliskin belirsizlik nedeniyle bu sabah 76 USD seviyesine yiikselmis
durumda.

ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin’in gecen hafta gergeklestirdigi telefon
gorismesinin ardindan Suudi Arabistan’in bagkenti Riyad’da diin bir araya gelen ABD'li
ve Rus heyetlerin toplantisi odak noktasiydi.

® ABD tarafi toplantinin ardindan yaptigi aciklamada, iki tarafin ihtilafli noktalar ele
almak igin bir istisare mekanizmasi kurulmasi konusunda anlagtigini belirtti. ABD Disisleri
Bakanligi, Rusya-Ukrayna Savagsi'nin en kisa stirede sona erdirilmesi igin galismaya baglamak
lizere Ust diizey ekiplerin atanmasi hususunda ve karsilikli jeopolitik gikarlar ile yatirim
firsatlar konusunda gelecekte isbirligi yapma konusunda anlagildigini vurguladi.

® Rus tarafi da, verimli bir gériisme gergeklestirildigini ve miimkiin olan en kisa siirede elgiler
atama konusunda anlastiklarini belirtti. Ayrica iki Ulke heyetlerinin Ukrayna konusunda
ilerleyen zamanda goriismeye devam edecedini bildirdi.

® ABD Baskami Trump, dinki konusmasinda, bu siirecte belirleyici olacak Rusya
Deviet Baskani Putin ile goriismesinin muhtemelen subat ayi sona ermeden
gerceklesecegini belirtti.

ABD Baskani Trump, otomobillere yonelik tarife oranini muhtemelen 2 Nisan’'da
aciklayacagini, ancak tarifenin %25 civarinda olacagini belirtti. Ayrica yari iletkenler
ve ilaglara yonelik tarifelerin de %25 veya daha yiiksek olacagini belirterek, bunlarin
yil boyunca énemli élglide artacagini sdyledi.

® Birgok sirketin kendisiyle iletisime gegctidini ve tarife, vergi ve tesvik politikalari dolayisiyla
ABD'ye geri donmek istedigini belirterek, ABD’ye donecek cip ve otomobil sirketlerini
gelecek birkag hafta icinde aciklayacaklarini sdyledi. Bu sirketlere lilkeye donmeleri igin
zaman vermek istediklerini, glinkii ABD'ye geldiklerinde ve tesisleri veya fabrikalari oldugunda
tarife uygulanmayacadini, bu yiizden onlara biraz sans vermek istediklerini belirtti.

® Venezuela'nin Chevron ve diger enerji sirketleri araciligiyla petrol iiriinlerini ihrag
etmesine izin vermeye belki devam etmeyeceklerini belirterek bu konuyu
incelediklerini sdyledi.

Ote yandan ABD Senatosu, ABD Bagkami Trump'in Ticaret Bakanhigina aday
gosterdigi Howard Lutnick’i onayladi ve boylece Lutnick, ABD'nin yeni Ticaret Bakani oldu.
Lutnick, ocak ayinda ABD Senatosu Ticaret, Bilim ve Ulastirma Komitesi'nde katildigi oturumda,
ABD'nin ticareti daha adil hale getirmesi gerektigini belirterek, tarifelerin miitekabiliyet, adalet
ve saygi olusturmak igin kullanilabilecegini vurgulamisti.

San Francisco Fed Baskani Daly, %2’lik enflasyona dogru inigli gikish seyir nedeniyle, Fed'in
enflasyonda ilerleme daha goriinir hale gelene kadar faizleri sabit tutmasi gerektigini belirtti.

ABD tarafinda, iiretimin son gériiniimiine yonelik olarak subat ayina iliskin New
York Fed Empire State imalat endeksi, firmalarin yeni siparislerindeki artigin etkisiyle
-12,6'dan 5,7 seviyesine yiikselerek imalat sektoriiniin yeniden daralma bélgesinden biyiime
bolgesine gegtigine isaret etti, bununla birlikte son (g ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak
olan subat ay1 ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri aciklandi. Almanya ZEW
endeksi, analistlerin yanitlariyla olusturulan ve illke ekonomisinin kisa vadeli gérinimani
yansitan énemli anket verilerinden biridir. Subat ayinda ZEW cari kosullar endeksi -90,4'ten
-88,5 seviyesine yiikselerek son dort ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilerek kismi toparlanma
sergiledi, bunun yaninda negatif bolgedeki zayif seyrini devam ettirdi. ZEW beklentiler
endeksi ise subat ayinda Ocak 2023'ten bu yana en gugli artisini kaydederek 10,3
seviyesinden 26 seviyesine yiikseldi ve boylece Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti. Bununla birlikte ZEW beklentiler endeksi pozitif bolgedeki seyrini on altinci aya tagidi. Bu
anlamli yikselis, hafta sonu Almanya’da gergeklesecek Federal segimler Oncesinde, yeni
hiikiimetin ekonomik beklentileri iyilestirecedi ve bu dogrultuda hem tiiketici harcamalarini hem
de yatirimai glivenini artiracagi yoniindeki umutlara baglaniyor.
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Yeni Zelanda Merkez Bankasi, politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 50 baz puan indirerek %4,25'ten %3,75 seviyesine gekti. Ayrica
Banka, enflasyondaki iiml seyir ve ekonomide yasanan daralmayr asma cabalari kapsaminda faiz indirimlerinin devam edecedine isaret etti.
Yeni Zelanda Merkez Bankasi Baskani, kasim ayinda éngordiiklerinden daha fazla faiz indirimi beklediklerini belirterek, faizlerin nisan ve
mayis aylarinda yapilacak toplantilarda 25’er baz puan daha dustirilebilecegini ve beklentilerinin yil sonunda faizlerin %3 seviyesine indirilecegi
yoniinde oldugunu belirtti.

Yurt icinde, TCMB tarafindan yayimlanan ocak ayi konut fiyat endeksinin aylik artis hizi %1,98'den %4,68’e hizlanarak son on alti ayin
en yiksek seviyesinde kaydedildi. Yillk artis hizi ise %29,43'ten %31,95’e yiikseldi ve bdylece son beg ayin en yiiksek seviyesine ulagti. Konut
fiyatlar reel olarak ise ocak ayinda yillik %7,2 oraninda geriledi ve bdylece konut fiyatlarinda nominal yillik artis son on iki ayda yillik enflasyonun
altinda kaldi.

TCMB tarafindan aralik ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri yayimlandi. Buna gore, aralik
ayinda;

o Kisa vadeli dis borg stoku aylik 0,4 milyar USD artarken, yillik (bir 6nceki yilin ayni ayina gore) ise 6,7 milyar USD artigla 15,5 milyar USD
seviyesinde kaydedildi ve bdylece Eylil 2018'den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.

o Uzun vadeli dis borg stoku ise aylik 3,4 milyar USD artarken, yillik ise 10,9 milyar USD artarak 157,8 milyar USD seviyesinde gergeklesti ve
bdylece Subat 2021’den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, piyasanin odak noktasinda TSI 22'de Fed'in ocak ay! toplantisina iligkin tutanaklar olacak. Fed, ocak ay! toplantisinda
federal fonlama faiz araligini beklentilerle uyumlu olarak %4,25-%4,50 bandinda sabit tutmustu. Boylece Fed, gegen yil toplam 100 baz puanlik
faiz indiriminin ardindan gevseme ddnglisiine ara vermisti. Karar metninde, ek faiz ayarlamalarinin kapsam ve zamanlamasinin gelen verilere ve
gelisen goriinime bagh olacadi yinelenmisti. Fed Bagkani Powell ise, toplantinin ardindan yaptigi konusmada, politikalarinin eski déneme gére
onemli olglide daha az kisitlayici oldugu ve ekonominin genel anlamda glictinti korudugu géz 6niine alindiginda, politika durusunu degistirmek igin
acele etmelerine gerek olmadigini belirtmisti. Powell, Fed'in bekle ve gor seklinde ilerleyecegini, daha iyi bir degerlendirme yapmalari igin Trump'in
gumrik vergileri, maliye politikasi, gog politikalari ve dlzenlemeler gibi politika kararlarini gérmeleri gerektigini vurgulamigti. Bu kapsamda,
yayimlanacak tutanaklarda Fed'in para politikasina ve faiz patikasina iliskin daha fazla ipucu aranacak.

ABD’de konut piyasasi verilerinden, ocak ayina iliskin konut baslangiglan ve gelecek doneme iliskin konut talebine y6nelik sinyal
veren ingaat izinleri verileri TSI 16.30'da takip edilecek. Ocakta aylik bazda konut baglangiclarinin %6,8 ve ingaat izinlerinin ise %1,5 diisis
gostermesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, ingiltere’de BoE'nin para politikasina yon verecek olan verilerden ocak ayi1 TUFE verileri TSI 10'da izlenecek.
ingiltere’'de aylik bazda manget TUFE’'nin artis hizi aralikta %0,1'den %0,3 seviyesine yiikselirken, yillik bazda %2,6'dan %2,5'e hafif gerilemisti.
Boylece yillik bazda TUFE son {ic ayda BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin {izerinde seyretmisti. ingiltere’de cekirdek TUFE, aylik bazda kasimda
yatay seyrin (%0) ardindan aralikta %0,3 artis kaydederken, yillik bazda %3,5'ten %3,2'ye gerileyerek eyliil ayindan bu yana en disiik seviyede
kaydedilmisti. Ocakta manset TUFE'nin aylik bazda %0,3 diisiis sergilemesi ve yillik bazda %2,5ten %2,8'e yiikselmesi
bekleniyor. Ocakta yillik bazda cekirdek TUFE’nin ise %3,2'den %3,7'ye yiikselmesi beklenmekte.

Yurt iginde, TSI 10'da TCMB tarafindan aralik ayi kisa vadeli dig borg istatistikleri yayimlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL, Ocak) -139,3 -829,2
10:00 Tanim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi (Ocak)

Japonya 02:30 GSYH Biiytime (Oncii Veri, 4. Ceyrek, Ceyreklik) 0,7% 0,4%

02:30 GSYH Biiyiime (Oncii Veri, 4. Geyrek, Yilliklandinimis) 2,8% 1,7%

Euro Bélgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Aralik) 15,5 16,0
Tirkiye K 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Ocak) 32,0% 29,4%
11:00 Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Aralik)

Avustralya . 06:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 4,10% 4,10% 4,35%
Almanya 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Subat) 26,0 20,0 10,3
13:00 ZEW Cari Kogullar Endeksi (Subat) -88,5 -89,4 -90,4

ABD 16:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Subat) 5,7 0,0 -12,6

Turkiye K 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Aralik)

Yeni Zelanda 04:00 Merkez Bankas! Faiz Karari 3,75% 4,25%
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik Degisim, Ocak) 2,8% 2,5%
ABD 16:30 Konut Baslangiglar (Aylik, Ocak) -6,8% 15,8%
16:30 insaat izinleri (Aylik, Ocak) -1,5% -0,7%

22:00 Fed Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Turkiye j 10:00 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Aralik)

10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Ocak)

10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Subat) 81,0

: 10:00 Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Aralik)

Cin ; 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Subat) 3,10%

04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Subat) 3,60%

Almanya 10:00 UFE (Yillik Degisim, Ocak) 0,8%
ABD 16:30 Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 15 Subat ) 213

Euro Bolgesi - 13:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncil Veri, Subat) -14,2

Tirkiye i 11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik Degisim, Ocak) 4,2%

Almanya 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Subat) 45,0
11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 52,5

Euro Bélgesi 12:00 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 46,6
12:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Subat) 51,3

Fransa 11:15 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 45,0
11:15 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 48,2

ingiltere 12:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 48,3
12:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 50,8

ABD 17:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Subat) 51,2
17:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Subat) 52,9
18:00 ikinci EI Konut Satiglari (Aylik, Ocak) -2,1% 2,2%

18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai Veri, Subat) 71,7 67,8

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




